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Mé&sto Ostrava (Ceska republika)

Aktualizace kreditni analyzy

Shrnuti

Kreditni profil mésta Ostravy (Aa3 stabilni) zohledriuje silné provozni vysledky podporené prisnou
kontrolou vydajti, vysokou likviditu a stredni pravdépodobnost, e vlada Ceské republiky (Aa3
stabilni) poskytne méstu mimoradnou pomoc za Ucelem predejit akutnimu nedostatku likvidity.

| presto, Ze provozni hospodareni mésta je negativné zasazeno pandemii koronaviru, Ostrava bude
i nadale generovat solidni provozni prebytky, které budou slouzit jako hlavni zdroj financovani
kapitalovych vydajl. Nizka uroven zadluZeni poskytuje dalsi prostor pro pripadné financovani
klicovych kapitalovych projekt(. Kreditni profil Ostravy je limitovan dlouhodobym poklesem
obyvatel mésta.

Rychle se 8ifici koranovirova nakaza predstavuje, ve spojeni se zhorsenim globalniho svétového
vyhledu a propadem cen finan¢nich aktiv a ropy, kreditni tlak na véechny svétové regionalni a
mistni samospravy, veetné Ostravy.
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Provozni hospodareni se zhor3i v dlisledku koronavirové pandemie
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Ratingovy vyhled

Stabilni vyhled ratingu odrazi predpoklad Moody's, Ze solidni provozni hospodateni, vysoka Uroven likvidity a dluhové ukazatele mésta
zlstanou stabilni béhem nasledujicich 12 az 18 mésicl. Vyhled také reflektuje institucionalni, makroekonomické a finan¢ni vazby na
centralni vladu a stabilni vyhled ratingu statu.

Co by mohlo rating - ZVYSIT
Zvyseni ratingu Ceské republiky za predpokladu udrzenf stabilnich vysledkd hospodaFent pti udrzeni nulové nebo velmi nizké
zadluZenosti a dobré likvidité.

Co by mohlo rating - SNIZIT

Negativni dopad na ratingy by mohlo mit také dlouhodobé oslabeni finan¢nich vysledkd a vyznamny rdst dluhovych metrik. | kdyz je to
nepravdépodobné, vzhledem k nedavné aktualizaci, zhorSeni suverénniho Uvéroveho profilu by mohlo mit za nasledek tlak na snizeni
ratingu.

Zakladni ukazatele

Tabulka 1
Mésto Ostrava

(k 31. prosinci) 2015 2016 2017 2018 2019
Regionalni HDP na obyvatele/celostatni HDP na obyvatele (%) 83,0 83,0 82,4 83,5 84,6
Cisty ptimy a neptimy dluh/Provozni pijmy (%) 40,4 31,2 25,2 20,0 17,1
Splatky dluhu/Provozni piijmy (%) 10,9 7,7 9,5 6,0 2,8
Splatky droka/Provozni piijmy (%) 0,5 0,4 0,4 0,3 0,4
Hruby provozni vysledek/Provozni piijmy (%) 24,3 26,0 22,3 21,7 21,7
Saldo rozpo¢tu/Celkové piijmy (%) 79 16,2 6,4 11 6,5
Kapitalové vydaje/Celkové vydaje (%) 24,9 17,2 18,2 21,7 20,9
Kratkodoby finan&ni majetek/Cisty ptimy a nep¥imy dluh (%) 87,4 138,0 178,5 187,5 240,7

Zdroj: mésto Ostrava, Cesky statisticky urad, Moody's Investors Service

Podrobné zdlivodnéni udéleného ratingu

Kreditni profil mésta Ostravy vyjadieny ratingem na Urovni Aa3 stabilni, je kombinaci (1) zakladniho Uvérového hodnoceni (Baseline
Credit Assessment, BCA) subjektu na trovni aa3 a (2) stfedni pravdépodobnosti podpory ze strany vlady za G¢elem predejit akutnimu
nedostatku likvidity.

Zakladni avérové hodnoceni

PROVOZNi HOSPODARENI ZUSTANE SOLIDNI | V LETECH 2020-21

V roce 2019 vykazalo mésto Ostrava hrubou provozni marzi ve vysi 21,7 % provoznich pfijm0. Hruba provozni marze tak zlstala na
stejné urovni jako v roce 2018. Rlst provoznich prijm0 byl vyvazen rdstem provoznich vydajl, zejména pak platll a transferd pro
méstské spole¢nosti. Vy33i prijem ze sdilenych dani, hlavniho zdroje pfijm{ mésta, byl zplisoben rlistem narodni ekonomiky (zména
realného HDP 0 2,6 % v roce 2019). Doslo tedy k lepsim neZ otekavanym vysledkiim na ptijmové strané rozpoctu. Daf z pFijmu
fyzickych osob (DPFO) a dan z pijmu pravnickych osob (DPPO) vzrostly v meziro¢nim srovnani o 11,8 %, respektive 0 10,6 %.

Pandemie koronaviru zasadnim zplsobem ovlivni prijmovou stranku rozpoc¢tu mésta. V roce 2020 ocekavame, Ze se prijem ze sdilenych
dani snizi 0 10 % v porovnani s predchozim rokem, ¢imz dojde ke zhor3eni provozni maze pod uroven 15 % provoznich pfijmd. Tento
propad bude zapfi¢inén poklesem narodni ekonomiky, kde ocekavame realny pokles o 6,6 %. Mésto v reakci na propad provoznich
prijmd planuje sniZit provozni vydaje, zejména v oblastech vefejné dopravy a dalSich sluzeb. V roce 2020 ocekdvame mirné zvyseni
provoznich vydajd o 2 % v porovnani s rokem 2019.

V roce 2021 predpokladame oZiveni ¢eské ekonomiky (o¢ekavame rdst realného HDP o 5 %), co? se pozitivné promitne do rlstu
sdilenych dani. Ocekavame, Ze se zvysi provozni marze Ostravy k trovni 17 % provoznich prijma.

Tato publikace neoznamuje zménu ratingu. VSechny publikace odkazujici se na ratingové hodnoceni lze nalézt na strankach www.moodys.com v profilu kazdého
subjektu pod zélozkou “ratings”. Posledni zménu ratingu a historii zmén lze také nalézt na téchto strankach.
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SILNA LIKVIDITA POMUZE ABSORBOVAT SOK ZPUSOBENY PANDEMI| KORONAVIRU

Zlep3eni finan¢niho hospodareni Ostravy v poslednich 5 letech prispélo k posileni pozice likvidity na Uroven 41,1 % provoznich pFijmd
ke konci roku 2019. V roce 2019 dosahl rozpocet mésta financniho prebytku ve vy3i 6,5 % celkovych prijm(. Silna likvidita pomaze
zmirnit dopad propadu sdilenych dani. Prestoze likvidni rezervy Ostravy zCstavaji mirné pod trovni mést v Ceské republice, stale
poskytuji solidni prostor pro zmirnéni negativnich vlivii na rozpocet mésta a predstavuji vyznamny zdroj pro financovani kapitalovych
vydajll v nasledujicich 24 mésicich. Hotovost a dalsi kratkodoby finan¢ni majetek v hodnoté 4,7 miliardy K¢ pokryvaji priblizné 13krat
dluhovou sluzbu pro rok 2020..

Konzervativni fizeni rozpo¢tu mésta, spolecné s pravidelnym prijmem ze sdilenych dani od centralni vlady pfispivaji k hladkému
penéznimu toku. V letech 2020-21 ocekdvame mirny propad likvidnich rezerv, a to kvili propadu provoznich prijm{ a vili mésta udrzet
stavajici uroven kapitalovych vydaji. Nicméné predpokladame, Ze likvidita se udrzi v nasledujicich 2 letech na solidni urovni a bude i
nadale pokryvat vice jak 100 % ptimého dluhu mésta.

ZADLUZENOST ZUSTANE NA UDRZITELNE UROVNI

Cisty ptimy a neptimy dluh Ostravy v roce 2019 poklesl na 17,1 % provoznich prijmil z 20 % vykazanych v roce 2018. Tato Urovef
zadluZeni je pod narodnim primérem mést (21 % provoznich piijma v roce 2019) a hluboko pod priimérem zahrani¢nich mést. Pfimy
dluh Ostravy klesa od roku 2013, a to ze 4,3 miliardy K& na 1,9 miliardy K¢ v roce 2019. Primy dluh mésta ke konci roku 2019
predstavovaly z 89 % Gvéry od Evropské investi¢ni banky (EIB, Aaa stabilni). Zbytek pfipadal na uvéry méstskych obvodu. V roce 2019
Cerpal uvér v hodnoté 129 milionl K¢ méstsky obvod Poruba. V letech 2020-23 predpokladame, Ze si nejméné dva méstské obvody
(Marianské Hory a Moravska Ostrava) vezmou dalsi Gvéry v uhrnné hodnoté minimalné 150 miliond K¢.

Ostrava uvazuje o Uvérovém financovani stfednédobého planu kapitalovych vydajd. Predpokladame, Ze mésto zacne Cerpat novou
Uvérovou linku v letech 2020-23. Mimo nového Uvéru mésta, Dopravni podnik Ostrava, a.s. zvaZuje Uvér na modernizaci vozového
parku. Pfedpokladame nardst cistého primého a nepfimého dluhu mésta az na 2,8 miliardy K¢, coz bude tésné pod hranici 25 %
provoznich pfijma ke konci roku 2021. Obnova vozového parku dopravniho podniku je podminéna dotaci z Evropské Unie (EU, Aaa
stabilni).

Ocekavame, e dluh mésta zlistane na udrzitelné trovni. Urokové naklady zfistanou nizké, a to zejména diky konzervativni politice
centralni banky a silné ochoté financovani ze strany domécich bank a EIB. Dluhova sluzba mésta zlistane pod Urovni 4 % provoznich
ptijm0 v letech 2020-22.

POKRACUJICi POKLES POCTU OBYVATEL

Pocet obyvatel Ostravy od roku 1990 nepretrzité klesd, a to z 330 000 aZ na 288 000 v roce 2019. Transformace lokalni ekonomiky,
ktera se drive koncentrovala na tézky prdimysl a hornictvi zapficinila odchod velké ¢asti obyvatelstva. Pokles poctu obyvatel diky
univerzité a novym firmam z oblasti IT a pokrocilého strojirenstvi v poslednich letech zpomalil. Pocet obyvatel je ddlezitym faktorem ve
vypoctu podilu sdilenych dani a z tohoto pohledu je tedy pro mésto Ostravu kreditné negativni.

Zohlednéni mimoradné podpory

Moody's se ve svém hodnoceni priklani ke stfedni pravdépodobnosti mimoradné podpory ze strany vlady, pficemZ zohledfiuje Usili
centralni vlady o posileni odpovédnosti a samostatnosti ¢eskych mést. Ve vztahu k méstdim dava vlada prednost spiSe neintervencni
politice, jak o tom svéd¢i i skutecnost, ze viici nim uplatruje pouze vieobecny kontrolni dohled. Riziko, Ze by v souvislosti

s hospodarenim mésta mohlo dojit k poSkozeni reputace Ceského statu a jeho vlady, je tfeba povaZzovat za velmi mirné, a to s ohledem
na primétenou zadluzenost mést v CR, kterou tvori predeviim bankovni Gvéry.
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Zvazieni ESG

Jak environmentalni, socialni a vladni rizika ovliviiuji nasi kreditni analyzu mésta Ostravy
Moody s bere v potaz dopad environmentalnich (E), socialnich (S) a vladnich (G) faktord, kdyZ hodnoti ekonomickou a finan¢ni silu
regionalnich a mistnich vl&d. V pripadé mésta Ostravy je dopad environmetalnich, socialnich a vladnich faktord nésleduijici:

Environmentalni faktory nemaji vyznamny vliv na kreditnf profil Ostravy. Nejvétsim rizikem je znecisténi vzduchu v dlisledku toho, Ze
Moravskoslezsky kraj (AT stabilni) je jednim z priimyslovych center Ceské republiky a také vlivem preshrani¢niho zne¢igténim
pochazejictho z Polska (A2 stabilni).

Socialni faktory jsou vyznamné pro kreditni profil Ostravy. Nezaméstnanost v Ostravé je mirng vy3si, nez je pramér Ceské republiky a
mzdy jsou nizsi. Od roku 1989 mésto ztratilo témér pétinu obyvatel, ale poslednich letech se tento pokles vyznamné zpomalil. Mezi
socialni rizika fadime i sou¢asnou pandemii koronaviru. Rizikem z{stava del¥i platnost omezeni zavedenych vladou Ceské republiky,
které by zpUsobily jesté nizsi vybér dani, nez ocekavame.

Vladni faktory maji zasadni vliv na kreditni profil Ostravy. Ostrava praktikuje konzervativni finan¢ni planovani, ktery dovoluje predvidat
klicové trendy nékolik let dopredu, dovoluje identifikovat mozné tlaky a poskytuje dostatek ¢asu, aby mésto ménilo plany a omezilo
dopady na kreditni profil.

Vice podrobnosti je uvedeno v sekci ,Podrobné zdlvodnéni udéleného ratingu* vyse. N3 pristup k ESG je vysvétlen v nasi
mezisektorové metodice General Principles for Assessing ESG Risks.

___________________________________________________________________________________|
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Metodika ratingu a faktory hodnoceni bodovaci karty

Z&kladni uvérové hodnoceni (BCA) udélené na trovni aa3 je jeden stupné nad drovni al vygenerovanou bodovaci kartou. Matici
vygenerované BCA na urovni a1 odrazZi (1) skére individudlniho rizika na trovni 2 (viz nize) na stupnici od 1 do 9, kde 1 pfedstavuje
nejlepsi relativni ivérovou kvalitu a 9 nejslabsi; a (2) systémové riziko na trovni Aa3, které reflektuje rating statnich dluhopist Ceské
republiky.

Faktory ratingu

Tabulka 2
Mésto Ostrava
Regional and Local Governments

Vahy
Zakladni tvérové hodnoceni Body za dil¢i dil¢ich Dil¢i faktory
Bodovaci karta (2019) faktor Hodnota faktord celkem Vahy faktoru  Celkem

Faktor 1: Ekonomické zékladna
Regionélni HDP na obyvatele/celostatni HDP na obyvatele 7 83,97 70 % 5.2 20 % 1,04
Volatilita ekonomiky 1 30%

Faktor 2: Institucionélni rdmec
Legislativa 1 50 % 3 20 % 0,60

Fiskalni flexibilita 5 50 %
Faktor 3: Finan¢ni vykonnost a profil zadluZenosti

21,79 12,5 % 15 30 % 0,45
0,37 12,5 %
25%
17,06 25%
16,83 25%

Hruby provozni vysledek/provozni ptijmy (%)

Urokové platby/provozni ptijmy (%)

Likvidita

Cisty ptimy a neptimy dluh/provozni pijmy (%)
Kratkodoby ptimy dluh/ptimy dluh (%)

Faktor 4: Sprava a Fizeni

Wl

Sprava rizik a financni fizeni 1 1 30 % 0,30

Rizeni investic a dluhu 1

Transparentnost a Uroven vykaznictvi 1
Posouzeni individudlniho rizika 2,39 (2)
Posouzeni systematického rizika Aa3

Navrhované zékladni dvérové hodnoceni al

Zdroj: Moody's Investors Service

Ratingy

Tabulka 3
Mésto Ostrava

Kategorie Moody's rating
Vyhled Stabilni

Mezindrodni rating subjektu Aa3

Zdroj: Moody's Investors Service
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nebo nemoznosti jejich poufiti, nebo s tim souvisejici, a to i pokud MOODY'S nebo jeji Feditelé, vedouci, zaméstnanci, zprostredkovatelé, osoby za ni jednajici, poskytovatelé licenci nebo
dodavatelé byli predem upozornéni na moznost vzniku takové ztraty nebo 3kody, véetné, nikoli v3ak pouze (a) jakékoli ztraty existujiciho nebo potenciélniho zisku nebo (b) jakychkoli
ztrat nebo $kod zpiisobenych v piipadé, Ze dany finan¢ni instrument neni predmétem konkrétniho tvérového ratingu pridéleného spole¢nosti MOODY'S.

V zékonem povoleném rozsahu se spole¢nost MOODY'S a jeji Feditelé, vedouci, zaméstnanci, zprostfedkovatelé, osoby za ni jednajici, poskytovatelé licenci nebo dodavatelé zfikaji
jakékoli odpovédnosti viici jakékoli osobé nebo subjektu za jakékoli primé ztraty nebo skody ¢i povinnosti k jejich nahradé, veetné, nikoli vsak pouze, ztrat a Skod zplisobenych
nedbalostné (av3ak s vylou¢enim podvodného jednani, imyslného jednani a dalSich typti odpovédnosti, které, pro vylougeni pochybnosti, ze zdkona neni mozné vyloutit) nebo
okolnostmi v dosahu nebo mimo dosah spole¢nosti MOODY'S jejich feditell, vedoucich, zaméstnancd, zprostfedkovatell, osob za ni jednajicich, poskytovateli licenci nebo
dodavateld, vyplyvajici ze zde obsazenych informaci, z jejich pouZiti nebo nemoznosti jejich poufziti, nebo s tim souvisejici.

POKUD JDE O ZDE POPISOVANE RATINGY MOODY'S NEBO O JINE NAZORY €I INFORMACE POSKYTNUTE MOODY'S V JAKEKOLI PODOBE A JAKYMKOLIV ZPUSOBEM,
MOODY'S NEPOSKYTUJE ZADNOU ZARUKU, VYSLOVNOU ANI MLCKY UCINENOU, OHLEDNE JEJICH PRESNOSTI, VCASNOSTI, UPLNOSTI, OBCHODOVATELNOSTI NEBO
VHODNOSTI K JAKEMUKOLIV KONKRETNIMU UCELU.

Moody's Investors Service, Inc., uvérova ratingova agentura zcela vlastnéna spole¢nosti Moody's Corporation (,MCQ"), timto dava ve znamost, Ze vétsina hodnocenych emitent
dluhovych cennych papird (véetné korporatnich a municipalnich obligaci, dluhopist, dluznich dpist a obchodovatelnych smének) a prioritnich U¢astnickych cennych papirt se jesté
pred udélenim jakéhokoli ratingu uvolila zaplatit Moody's Investors Service, Inc. za jeji hodnoceni a ratingové sluzby poplatky v trovni od 1500 USD az zhruba do 2 500 000 USD.
Zaroveit MCO a MIS uplatriuji a dodrzuji politiku a postupy, které maji zarucit nezavislost ratingového procesu a ratingli udélovanych MIS. Informace ohledné urcitych spojenti,
ktera mohou existovat mezi fediteli MCO a hodnocenymi subjekty, a mezi subjekty, které maji ratingy od MIS a soucasné veejné oznamily Komisi pro cenné papiry a burzovni
operace ( SEC), Ze jejich majetkova Ucast v MCO je vétsi nez 5 %, jsou kazdy rok zvefejfiovany na www.moodys.com v &asti ,Vztahy s akcionafi — Sprava a fizeni — Propojeni
feditel a akcionafd.("Investor Relations — Corporate Governance — Director and Shareholder Affiliation Policy”)

Dalsi podminky platné pouze pro Australii: Veskeré zvefejiiovani tohoto dokumentu v Australii se uskute¢iuje v souladu s licenci Australskych financnich sluzeb ¢islo 336969
(Australian Financial Services License no. 336969) udélenou dcefinym spole¢nostem MOODY'S, a sice Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969,
pripadné Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569. Tento dokument by mél byt predkladan pouze ,institucionalnim klientim* ve smyslu oddilu
761G Zakona o korporacich z roku 2001 (Corporations Act of 2001). Tim, Ze k tomuto dokumentu pfistupujete na tizemi Australie, stvrzujete spole¢nosti MOODY'S, Ze jste
sinstitucionalnim klientem" nebo jeho povérenym agentem a Ze ani Vy, ani Vami zastupovana instituce nebudete pfimo nebo nepiimo Sifit tento dokument ¢i jeho obsah mezi
,drobnymi investory" ve smyslu oddilu 761G Zakona o korporacich z roku 2001 (Corporations Act of 2001). Uvérové ratingy udélované MOODY'S predstavuiji nazor na Givérovou
divéryhodnost emitenta a bonitu jeho dluhovych zavazkd; nehodnoti bonitu jeho kmenovych akcii nebo cennych papiri dostupnych drobnym investortim. Ze strany drobnych
investor(i by bylo lehkomyslné a nepatfi¢né pouzivat tivérové ratingy ¢i publikace MOODY'S pfi jakémkoliv investi¢nim rozhodovani. V ptipadé jakychkoliv pochybnosti
kontaktujte vaseho finanéniho nebo jiného odborného poradce.

Dal3i podminky platné pouze pro Japonsko: Moody's Japan K K. (,MJKK") je Gvérova ratingova agentura zcela vlastnéna spole¢nosti Moody's Group G.K., ktera je zcela vlastnéna
spole¢nosti Moody's Overseas Holdings Inc., ktera je zcela vlastnéna MCO. Moody's SF Japan K.K. (,MSFJ") je ivérova ratingova agentura zcela vlastnéna spole¢nosti MJKK. MSF)
neni Celonarodné uznavanou statistickou ratingovou organizaci (Nationally Recognized Statistical Rating Organization ,NRSRO"). Uvérové ratingy pridélené MSF] jsou proto
(vérové ratingy nespadajici pod NRSRO. Uvérové ratingy nespadajici pod NRSRO jsou prid&lovany spole¢nosti, ktera nepatti mezi NRSRO. Z tohoto diivodu hodnocené zavazky
nesplni podminky pro ur¢ité nakladani s nimi dle zakoné Spojenych stétti. MJKK a MSFJ jsou (ivérové ratingové agentury registrované u japonského Utadu pro finan¢ni sluzby
(Financial Services Agency) a jejich registracni ¢isla Komisare Uradu pro finan¢ni sluzby (Ratingy) jsou & 2, resp. & 3 .

MJKK, resp. MSFJ, timto oznamuiji, Ze vét3ina emitentd dluhovych cennych papird (véetné korporatnich a municipalnich obligaci, dluhopisd, dluznich upist a obchodovatelnych
smének) a prioritnich akcii hodnocenych MJKK, resp. MSF), souhlasila pfed pfidélenim ratingu s tim, Ze uhradi MJKK, resp. MSFJ, za jimi provedené posouzeni a ratingové sluzby
poplatky v rozmezi od 200 000 JPY do priblizné 350 000 000 JPY.

MJKK a MSFJ také dodrzuji zdsady a postupy za Ucelem vyhovéni japonskym pravnim predpistim.

MOODY,S CiSLO PUBLIKACE: 1239514
PUBLIC SECTOR EUROPE
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